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Pressemitteilung

Borsianer Roadshow: Rauere Bedingungen an den Markten

Wien, 29.11. 2018 — Der letzten Bérsianer Roadshow fiir 2018 in der voestalpine Stahlwelt folgten einmal
mehr rund 100 Géaste, um die Analysen einer kleinen Expertenrunde zu aktuellen Marktchancen live zu
verfolgen und mitzudiskutieren. Im Vordergrund standen dabei die Brexit-Verhandlungen, der schwelende
Handelskonflikt zwischen den USA und China, die Zinspolitik der Notenbanken und die Kursriickgénge der
vergangenen Wochen an den Finanzmarkten. Fazit: Geopolitische Scharmutzel werden auch 2019 an den
Borsen fur Unsicherheit sorgen, im besonderen Fokus stehen wegen abnehmender Liquiditat
Unternehmensanleihen und Aktien. Die Investmentstorys der Lenzing AG und der voestalpine AG, die von
den Vorstandsvorsitzenden Stefan Doboczky und Wolfgang Eder souverdn prasentiert wurden, fanden
groBBen Anklang.

Uli Kramer, Leiter Portfoliomanagement bei der Kepler-Fonds Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., brachte das
Jahr 2018 auf den Punkt: ,Dass die Bérsenbaume im Jahr 2018 nach einer so langen Hausse nicht in den
Himmel wachsen werden und Volatilitat zuriickkehren wird, haben wir durchaus erwartet. Erschwerend wirken
momentan neben einer gewissen konjunkturellen Abkihlung vor allem politische Unwégbarkeiten. Wir fuhlen
uns derzeit mit einer neutralen Aktionpositionierung in unseren Mischportfolios und der gréBeren
Beimischung von defensiven Aktienstrategien wohl."

Auch Werner Leithenmiiller, im Fondsmanagement der 3 Banken-Generali Investment, sieht ein schwieriges
Jahr 2019 herankommen: ,Das Umfeld ist und bleibt herausfordern — auch mit Blick auf 2019; die
abnehmende Liquiditdt am Bond-, als auch am Aktienmarkt, bereitet uns Kopfzerbrechen.” Der
Handelskonflikt zwischen den USA und China belaste die Markte und vor allem Europa. ,Europaer und Asiaten
werden sich wohl oder Ubel auf die neue Verhandlungstaktik der Amerikaner einstellen mussen. Eine
Verschiebung der Glterstréme zu Gunsten der Amerikaner ist an den Bérsen bereits jetzt abzulesen.” Er sieht
aber auch Chancen fir Anleger: ,Der gegenwartige Abverkauf von Wachstumstitel trifft primar die USA. Sollte
sich dieser Trend weiter fortsetzen, kénnten Emerging Markets im nachsten Jahr neu entdeckt werden; eine
erste Stabilisierung ist bereits jetzt ersichtlich.”

Auf die Volatilitdt der Markte und Geopolitik angesprochen, meinte Wolfgang Eder, Vorstandsvorsitzende der
Voestalpine AG, dass sich die Volatilitat verandert habe und, dass sie vielfaltiger geworden sei. ,Ich sehe das
trotzdem relativ locker, obwohl strategische Entscheidungen schwieriger geworden sind. Ich sage immer,
wenn wir die Kosten- und Technologiefihrerschaft haben, muss sehr viel passieren, dass wir in unserer
Branche den Boden unter den Fii3en verlieren.” Es helfe auch, sich breiter aufzustellen. ,Die Voestalpine AG
ist langst kein Stahlkonzern mehr, Stahl trégt nur noch 35 Prozent zum Umsatz bei, wir sind ein
Technologiekonzern®, sagt Wolfgang Eder. Das Thema Nachhaltigkeit spiele indes eine immer groBBere Rolle.

Dem stimmte Stefan Doboczky, Vorstandschef des Faserherstellers Lenzing AG, zu. Er betonte die Bedeutung
der Nachhaltigkeit fur den Geschaftserfolg der Marke Lenzing: ,Die Marke ist neben der Technologie der
wichtigste Faktor. Die Textilbranche ist mit 2,8 Billionen US-Dollar Umsatz gréBBer als die Autoindustrie, hat
aber als Industrie kein Recycling-Konzept. Deshalb ist es enorm wichtig zu betonen, dass unsere Produkte aus
erneuerbarem Rohstoff sind und wir konsistent fur Nachhaltigkeit stehen. Wichtig ist die Visibilitat unserer
Marke und diese fur Investoren und Kunden greifbar zu machen.”

Bilder finden Sie unter www.boersianer-roadshow.com
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Uber die Bérsianer Roadshow

Die Bérsianer Roadshow ist die fuhrende Plattform zur Meinungsbildung am &sterreichischen Kapitalmarkt.
Im Rahmen regelmaBiger Roadshows préasentieren renommierte Finanzhduser den Top-Entscheidern der
Finanzcommunity ihre Investmentchancen fur das nachste Quartal. Ziel ist es, zur individuellen und medialen
Meinungsbildung beizutragen sowie ein schlagkraftiges Branchen-Netzwerk zur Stérkung des heimischen
Kapitalmarkts zu schaffen.

Ruckfragehinweis:

Ines Melcher

Marketing & Communications
Wayne Financial Media GmbH (Bérsianer)
Tel: +43 (0) 1 920 523 4

i.melcher@derboersianer.com
www.derboersianer.com

Roland Mayrl

Metrum Communications
+43/1/504 69 87-331
r.mayrl@metrum.at
www.metrum.at

BORSIANER BORSIANER BORSIANER BORSIANER BORSIANER
MAGAZIN BLOG ROADSHOW SALON



